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GRAD BAKAR
GRADSKO VIJECE
Putem predsjednika g.Milana Ronéeviéa

Predmet: Prijedlog Odluke o pokretanju postupka prodaje dionica trgovackog druitva Pevex
d.d. u vlasniitvu Grada Bakra

Postovani,

U privitku dopisa dostavljamo Vam Prijedlog odluke o pokretanju postupka prodaje
dionica trgovackog drustva Pevex d.d. Sesvete koje su u vlasnistvu Grada Bakra na razmatranje i
usvajanje.

S postovanjem,

SN H
Privitak: SR
I. Zaklju¢ak Gradonacelnika Grada Bakra §‘{3‘ o
obrazlozenjem Klasa: 022-01/20-01/16{/ = el
Ur.broj: 2170-02-05/1-20-5 \3 o TR
2. Zakljutak Gradonacelnika Grada Bakia7s
Obrazlozenjem Klasa:022-01/20-01/22.5.5
Ur.broj: 2170-02-05/1-20-12
3. Procjena sudskog vjedstaka Ivane Gazi¢
4. Prijedlog navedene Odluke
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REPUBLIKA HRVATSKA

PRIMORSKO-GORANSKA ZUPANIJA
GRAD BAKAR
GRADONACELNIK
51222 BAKAR, p.p. 6

Klasa: 022-01/20-01/22
Ur.broj: 2170-02-05/1-20-12
Bakar, 189. listopada 2020 .g.

Temeljem clanka 53. Statuta Groda Bakro ( ,, SluZzbene novine Grado Bakra” br. 4/18, 12/18. i
4/20) Gradonacelnik Grada Bakra godine donio je slijedeci

ZAKUUCAK

o pocetnoj prodajnoj jedini¢noj cijeni dionica trgovackog
drustva PEVEX d.d. u viasni$tvu Grada Bakra

1. Sukladno procijeni koju je izradila stalna sudska vjeStakinja Ivane Gaii¢ predlaie se
Gradskog vijec¢u Grada Bakra Odluka o pokretanju postupka prodaje 17 dionica po pocetnoj jedini¢noj
cijeni u iznosu od 46.000,00 kuna §to ukupno iznosi za cijeli paket 782.000,00 kuna.

2. Javni poziv za kupnju dionica Pevexa d.d. objaviti ¢e se u dnevnom listu ,Novi list” koji se
prodaje na cijelom podrudju Republike Hrvatske i na web stranicama Grada Bakra.

OBRAZLOZENIJE

Sukladno Zakljucku gradonacelnika o pokretanju postupka prodaje dionica trgovackog
drustva ,Pevex” d.d. Sesvete Klasa: 022-01/20-01/16, Ur.broj; 2170-02-05/1-20- 5 od 14. srpnja 2020.
godine zatraZena je procjena vrijednosti dionica od strane ovlastenog sudskog vjestaka za vrijednosne
papire. Prema dostavljenom nalazu sudske vjestakinje Ivane GaZi¢ moguce ostvarenje kupoprodajne
cijene po jednoj dionici krece se izmedu 40.000,00 - 50.000,00 kuna.

Do sada je u Proracun Grada Bakra s osnove udjela u dobiti Drustva Pevec d.d. za 2017. godinu
isplacena dividenda uiznosu od 108.397,00 kuna, za 2018. godinu u iznosu od 128.010,00 kuna te za
20189. godinu u iznosu od 161.500,00 kuna. U 2019. godinu temeljem odluke glavne skupstine ,,Pevex”
d.d. o spajanju dionica i odluke gradonacelnika Klasa: 022-01/19-01/10. Ur.broj: 2170-02-05/1-19-6
od 25. ozujka 2019 godine za nerasporedene dionice obracunata je i isplacena u Proracun Grada Bakra
naknada u iznosu od 29.799,00 kuna. Prema navedenim uplatama ukupni novcani tijek odnosno
prihodi od dionica do sada iznose 427.706,00 kuna. Da bi Grad ostvario povrat s osnove potrazivanja
od komunalne naknade u iznosu od 1.185.245,82 kune dionice bi trebalo prodati po jedini¢noj cijeni

od 44.451,16. kuna.

U Nalazu sudske vjestakinje istaknute su okolnosti koje idu u prilog odluci o prodaji dionica i to:



- Grad Bakar prodajom dionica po Jjedini¢noj cijeni od 44.451.16 kuna s prethodno
uplacenim dividendama i naknadama ostvario bi povrat nenaplacenih potrazivanja s
osnove komunalne naknade iz 2012. godine odnosno prodajom dionica po jedini¢noj
cijeni od 46.000.00 kuna ukupno naplaéena vrijednost s osnove financijske imovine
iznosila bi 1.209.706.00 kuna.

- okolnosti i korporativne akcije drustva Pevex d.d. ukazuju da ne postoji realna
mogucnost da u skorije vrijeme Pevex bude listan na nekom organiziranom trzistu koje
bi omougcilo slobodno formiranje trzisne cijene,

- radi koriStenja drzavnih mjera tijekom pandemije COVID-19 isplate dividendi se ne
mogu ocekivati u 2021. i 2022. godini.

Kako je Pevex d.d. trgovacko drustvo u privatpom vlasnistvu. a koje se bavi maloprodajom
neprehrambenih proizvoda utvrduje se da ne postdji javni interes za vlasnistvom dionica koje Grad
Bakar ima u viasnistvu trgovackog druitva Peveg d.d. te se predlaze prodaja navedenih dionica
prema pocetnoj jedinicnoj cijeni u iznosu od 46.0010,00 kuna.
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Temeljem clanka 53. Statuta Grada Bakra ( ,,SluZbene novine Grada Bakra” br. 4/18, 12/18. i
4/20) Gradonacelnik Grada Bakra godine donio je slijedeci

ZAKLIUCAK

o pokretanju postupka prodaje dionica trgovackog drustva
PEVEX d.d. u vlasnitvu Grada Bakra

1. Grad Bakar u vlasnickoj strukturi trgovackog drustva Pevex d.d. Savska cesta 48, Sesvete,
OIB: 73660371074, MBS: 080463718, imatelj je 17 dionica nominalne vrijednosti 10.000,00 kuna po
dionici, odnosno ukupne nominalne vrijednosti 170.000,00 kuna.

Temeljem ¢l. 64, stavka 4. Zakona o proracunu ("Narodne novine" broj 87/08, 136/12 i 15/15),
utvrduje se da je prestao javni interes Grada Bakra za vlasnistvom dionica u kapitalu trgovackog
drustva Pevex te se stoga predlaZe pokretanje postupka prodaje predmetnih dionica.

2. Predmet prodaje je paket od 17 dionica drustva koji se vodi u sredi$njem depozitoriju
nematerijaliziranih vrijednosnih papira u Sredi$njem klirinskom depozitarnom drustvu d.d. i koji je u
poslovnim knjigama Grada Bakra iskazan kao financijska imovina.

3. Sukladno élanku 10. Uredbe o natinima raspolaganja dionicama i udjelima (Narodne
novine 95/2018.) postupak prodaje dionica provesti ¢e se javnim prikupljanjem ponuda. Radi
odredivanja pofetne cijene za prodaju dionica u postupku javnog nadmetanja, izvriit ¢e se procjena
vrijednosti dionica od strane ovlastenog sudskog vjestaka.

Ponudena cijena mora biti iskazana u kunama u jedinicnoj cijeni po dionici i ukupnaj cijeni

za cijeli paket.

4. Javni poziv za kupnju dionica Pevexa d.d. cbjaviti e se u dnevnom listu , Novi list” koji se
prodaje na cijelom podrucju Republike Hrvatske i na mreznim stranicama Grada Bakra.

5. Najpovoljnija ponuda je ona koja sadrZi najvisu ponudenu cijenu po dionici i za cijeli paket

izraienu u kunama.

6. Odluku o pokretanju postupka prodaje dionica trgovackog drustva Pevex d.d. donosi
Gradsko vijece Grada Bakra.



OBRAZLOZENIJE

| PRAVNI TEMEL

Clankom 64. stavak 4. Zakona o proracunu (“Narodne novine” broj 87/08, 136/12, 15/15),
propisano je da u slucaju da prestane javni interes jedinice lokalne samouprave za vlasnistvo dionica ili
udjela u kapitalu pravnih osoba, predstavnicko tijelo. na prijedlog gradonacelnika, odlucuje da se
dionice. odnosno udjeli u kapitalu prodaju. ako to nije u suprotnosti s posebnim zakonom.

Clankom 48. Stavak 3. Zakona o lokalnoj i podruénoj (regionalnoj) samoupravi (,Narodne
novine” broj 33/01, 60/01, 129/05, 109/07, 125/08, 36/09,150/11, 144/14, 19/13, 137/15 i 123/17)
propisano je da gradonacelnik upravlja nekretninama i pokretninama u vlasniitvu jedinice lokalne
samouprave kao i njezinim prihodima i rashodima. u skladu sa zakonom i statutom. Gradonacelnik moze
odlucivati o visini pojedinaéne vrijednosti do najvise 0,5% iznosa prihoda bez primitaka ostvarenih u
godini koja prethodi godini u kojoj se odlu¢uje o stiecanju i otudivanju pokretnina i nekretnina. odnosno
raspolaganju ostalom imovinom. Ako je taj iznos veéi od 1.000.000.00 kuna, gradonacelnik moze
odlucivati najvise do 1.000.000,00 kuna. a ako Je taj iznos manji od 70.000.00 kuna, tada moze
odlu¢ivati najvise do 70.000,00 kuna.

Clankom 30. Statuta Grada Bakra (»Sluzbene novine” Grada Bakra broj 4/18, 12/18 i 04/20)
utvrdena je nadleinost Gradskog vije¢a Grada Bakra, odnosno Gradsko vijece donosi odluke i druge
opce akte koji sumu stavljeni u djelokrug zakonom i podzakonskim aktima.

I OSNOVNA PITANJA | PRIKAZ STANJA KOJE SE UREDUJE AKTOM

Grad Bakar je u steajnom postupku steCajnog duZnika Pevec Zagreb d.o.o. Bjelovar prijavio
trazbinu u stecajnu masu u ukupno iznosu od 1.185.245,82 kune i to po osnovi komunalne naknade.
Stecajni upravitelj priznao je u cijelosti navedenu trazbinu te se sukladno Rjedenju Trgovackog suda u
Bjelovaru (Narodne novine br. 16/2012. od 8. veljace 2012. godine) namirenje provodi pretvaranjem
trazbina (prava) u ulog. Prema usvojenom stecajnom planu i provedenom postupku preablikovanja
Grad Bakar je stekao dionice dioni¢kog drustva stecajnog duinika $to predstavlja 1.777 dionica po
nominalnoj vrijednosti od 100,00 kuna.

Na glavnoj skupstini drustva ,Pevec” d.d. koja je odrzana 30. sije€nja 2019. godine donijeta je
Odluka o spajanju dionica Druitva na natin da ¢e svakom dionitaru za 100 dionica biti izdana jedna
nova redovna dionica Drutva nominalnog iznosa 10.000,00 kuna. Dioni¢arima Drudtva kojima u
obratunu spajanja dionica nije pripao cijeli broj novih dionica na njihovim racunima nematerijaliziranih
vrijednosnih papira umanjen je broj dionica na prvi slijedeci broj, konkretno u nasem slu¢aju 1777 na
17 dionica. Odlukom Gradonacelnika Grada Bakra od 25. oZujka 2019. godine Grade Bakar je u svom
portfelju zadrZao 17 dionica ukupne nominalne vrijednosti od 170.000,00 kuna dok je za 77 dionica
(umanjeni broj dionica na prvi niZi broj— 17) u Proracun Grada Bakra uplacen iznos od 387,00 kuna po
dionici odnosno ukupno 29.799,00 kuna. Predmetna cijena utvrdena je na temelju Elaborata o procjeni
vrijednosti dionice izradenog od strane ovlastenog investicijskog druitva Fima-vrijednosnice d.o.0.

Odlukom Glavne skupitine od 8. lipnja 2020. godine Druétvo ,Pevec” d.d. mijenja naziv u
»Pevex” d.d. Bjelovar.



Kako je Pevex d.d. trgovacko drudtvo u privatpom vlasnistvu, a koje se bavi maloprodajom
neprehrambenih proizvoda utvrduje se da ne postoji',f
Bakar ima u vlasnistvu trgovackog drustva Pevex d.d. t

i interes za vlasniStvom dionica koje Grad
redlaZe prodaja navedenih dionica.




IVANA GAZIC

stalni sudsky viestak ro podrudic ekonomsko financiyskih poslova,

vrijednosnih papira i tezéta kapitala

Zagreb, 30. rujan 2020. godine

NARUCITELS:

GRAD BAKAR

Procjena vrijednosti financijske imovine

Dionice drustva PEVEX d.d.

1. Osnovni podaci o vrijednosnom papiru
Drustvo PEVEC d.o.o. {danas PEVEX, druitvo) osnovano je 18.06.2003. te je upisano u Registar
Trgovactkog suda u Zagrebu.

Drustvo je 24.5.2012. godine preoblikovano u dionicko druitvo.

Dionice su ukljutene u depozitorij Sredisnjeg klirintkog depozitarnog druitva d.d. (dalje: SKDD).
24.08.2012. Od tog trenutka svi prijenosi vlasniétva, te eventualne korporativne akcije provode se
temeljem vjerodostojnih isprava u struénim sluzbama SKDD-a'.

U razdoblju od 19.12.2014. do 3.1.2018. dionicama se trgovalo na MTP triiitu Zagrebacke burze d.d.
naziva CEE ENTER. Podaci o trgovini do trenutka prestanka prijema u trgovinu javno su dostupni i
nalaze se na sljedecem linku: http://www.ceenter.hr/vriiednosnica/1038?dionica=1463.

Dana 11. oZujka 2019. godine provedeno je temeljem Skupétinske odluke spajanje dionica drustva na
natin da su dionicari za svakih 100 dionica dobili 1 novu dionicu drudtva. Druitvo danas ima izdano

ukupno 13.201 dionicu.

! Svakodnevno aiurirani podaci o prvih 10 dionicara drutva PEVEX kao i o svim korporativnim akcijama koje je
provodilo drudtvo moguce je pronaci na internetskim stranicama drugtva SKDD www.skdd.hr

A: Frana Vrbunicu 6. Zugreh | M: 4385992977799 | E: wana Quzivi pestak-gazic.h

OIB: 12028038019 | IBAN: HRs1 2360 ooy 1145 0u8H -




IVANA GAZIC

stalm swdski viestad za podrucie ckosomsko finoncijskih poshora
vrijednosnth papira § trzista kapital

2. Vrijednosni papiri u vlasni$tvu Grada Bakra
Grad Bakar trenutno je vlasnik 17 dionica drustva PEVEX d.d.

U postupku predstecajne nagodbe, Grad Bakar stekao je ukupno 1.777 dionica, da bi spajanjem 100 u
jednu dionicu dobio ukupno 17 novih dionica, dok je za 17 neraspedijeljenih dionica dobilo naknadu
od 29.799,00 kuna. Cijena implicirana je trenutku spajanja, koju je drustvo isplatilo temeljem
elaborata o procjeni vrijednosti za jednu novi dionicu bila je 387,00 kuna.

DOKAZ: Odluka o provodenju korporativne akcije spajanja dionice od 12.3.2019.

Navedenih 1.777 dionica steceno je u predstecajnoj nagodbi radi potraZivanja Grada Bakra od drudtva
PEVEX d.d. u iznosu od 1.185.245,82 kn. Kako je Grad Bakar u trenutku stjecanja za navedeno
potraZivanje dabio 1.777 dionica implicirana cijena stjecanja dionica bila je 666,99 kn po svakoj dionici

prije spajanja.

3. Podaci o trgovini na trZi§tu CE ENTER
U nedto vise od 3 godine koliko se dionicom PEVEX-a trgovalo na alternativnom triiétu Zagrebacke
burze d.d., prometi su bili znaéajni, a volatilnost cijene velika.

Iz podataka o trgovanju na zadnji dan prije prestanka prijema u trgovinu vidljivo je da se u posljednijih
godinu dana dionicom trgovalo u ukupnom iznosu od 104,7 mil kuna i to po najvitoj cijeni od 294,50
kn i najnizoj od 140,99 kuna. Ovdje se radi o vrijednosti dionice prije spajanja, odnosno u rasponu od

14.099,00 kuna do 29.450,00 kuna po dionici nakon spajanja.

Ove cijene navodim kao indikaciju, a ne kao cijenu po kojoj bi se trebala sklopiti transakcija. Dva su
faktora koja ovu cijenu ne tine relevantnom — protok vremena ~ bududi da se radi o cijenama iz 2017.
godine, da je tada likvidnost dionice bila znatajna i da je u formiranju cijene sudjelovao veliki broj
investitora, te ¢injenica da su se poslovne ckolnosti PEVEX-a od tog vremena znatajno popravile. Iz
svih ovih razlogs, razumno je ofekivati da je danadnja vrijednost vida, bududi da je vec i tada cijena

dosezala razinu od gotovo 30.000,00 kuna po dionici.

A Frana Vebanica 6. Zugreb | M +38509 39 777wy | E: ivana.guzici viestak-gazice hr
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IVANA GAZ|¢

stalni sudski viedtak zu pudrudje ckonomsks financijsk ib poslova,

vrijednosaih papira i (r7ista tapriala

Prikaz podataka o trgovanju dionicom PEVEX na triigtu CEE ENTER na zadnji dan trgovine 2.1.2008.

PODACH O TRGOVANIU 212018

Zadnja cijena in.so
Promjena % 202%
Najbolja poruda - kupnja 750
Hajbofja ponuda - predajs 174,50
Poletna cijena 175,00
Najviia cijena 177,00
Najniia djena 170,50
Lakdjuina dijens 17,50
Broj transakeija 42
52 tjedna - najvita 254,50
52 Yjedna - naniia 140,99
Ukupna holigina 64137500
Ukupni promet 104,70 midl

4. Novcani primici Grada Bakra od financijske imovine dionica
PEVEX od trenutka stjecanja

Grad Bakar je od trenutka stjecanja od financijske imovine primio sljedete novéane primitke:

Temeljem odluke Glavne skupétine o spajanju dionica 2a nerasporedenih 17 dionica iznos od
29.799,00 kuna.

Temeljem odluke o isplati dividende dana 17.9.2018. godine za 1.777 dionica (prije spajanja) iznos od
108.397,00 kuna.

Az Frana Vrhanica 6. Zagreb | M: +385 09 49 77~ 99 | Erdvana.quzici vjestak-gazic hr

Ol 1z2geR638019 | TRAN: HR51 2360 0003 1145 0yRE =
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IVANA GAZIC

stulnd sudski vjestak za podruéje ekonomsko financiiskih postova,

vrijednosnih papira i trziita kopitala

Temeljem odluke o isplati dividende dana 17.6.2019. godine za 17 {nakon spajanja) dionica iznos od
128.010,00 kuna.

Temeljem odluke o isplati dividende dana 15.9.2020. godine za 17 dionica (nakon spajanja) iznos od
161.500,00 kuna.

Dakle, ukupni novtani primici Grada Bakra temeljem navedene financijske imovine iznosili su
427.706,00 kuna.

DOKAZ: Potvrde o isplacenoj dividendi, izvod prometa po racunu

5. Metode procjene vrijednosti dionica

Pri procjeni vrijednosti dionica moie se koristiti nekoliko metoda. U ovom elaboratu koristit ¢e se kao
referenca ostvarena tr#i$na cijena prema dostupnim podacima, te metoda usporednih pokazatelja.
DCF metoda (metoda diskontiranih buduéih novéanih tokova) nece se koristiti radi manjka

informacija.

51 TrZisna cijena
Trzi$na cijena je ona cijena po kojoj je moguce sklopiti transakciju.
Obzirom da dionice PEVEX d.d. ne kotiraju na trzistu odnosno Burzi, podaci o transakcijama su
limitirani jer ne postoji obveza objave cijena po kojima su transakcije sklapane. Medutim, postoje javni
podaci o odredenom broju transakcija i to primjerice:

- Drustvo je 10.7.2020. putem SKDD-a poslalo svim svojim dioni¢arima Ponudu broj. 24 513 za
kupnju 193 viastite dionice po cijeni od 40.000,00 kn

DOKAZ: Ponuda objavljena na stranicama drustva SKDD

Grad Bakar zatrazio je od brokerskog drustva FIMA iz Varaidina informaciju po kojoj je cijeni
moguce sklopiti transakciju za prodaju 17 dionica, te je zaprimilo informaciju putem
elektronske poste da je posljednja transakcija sklopljena u sije¢nju 2020. godine i to po cijeni

od 40.000,00 kuna
DOKAZ: Internetska podta izmedu Grada Bakra i investicijskog drustva FIMA

Brokersko drustvo HITA iz Zagreba na svojim internetskim stranicama omogucava ogladavanje
ponuda na kupnju i prodaju, te o stanju OTC (over the counter, nesluzbeno trziste) izdaje
izvjestaje. Iz posijednjeg objavijenog izvjestaja vidljivo je sliedece da je posljednja transakcija i
to za 3 komada sklopljena po cijeni od 50.000 kuna.

A: Frana Vrbanica 6. Zagreh | M: 438509 99 =7=99 | E. ivuno.guzice vjestak gazic hr

(B! 1z0z8638019 | IBAN: HR51 2360 0003 1145 0988 =




IVANA GAZI¢

stalni sudski vjestak za podrudi ekononsko financiiskil postova,

veirednosnik pupiva i trzid kapitala

Podaci o vrijednosnici PVCM-R-A, ISIN. HRPVCMRAODO1 PEVEX DD
redovna dionica, Nominaina wijednost: 100 HRK lzdanc. 1,294,125.00 komada
Zadnja transakcija. 31.08 2020 Ciena. 50,000.00 Koligina: 3
Ponude na kupnju (BID)

Ponude na prodaju (ASK)
Vrijednost Kumulativ Kofiting Clena

Clena Koli¢ina Kumulativ Viijednost
43.500.00 1 1 43,500 00 63,000.00 1 1 63.000.00

DOKAZ: HITA 1ZVIESTAI o sklopljenim OTC transakcijama od 7.9.2020. godine

Na istim stranicama vidljivo je i trenutno stanje ponuda na kupnju i prodaju:

Dakle, postoji ponuda da netko kupi dionice PEVEX d.d. po cijeni od 43.500,00 kuna, te da ih proda po

63.000,00 kn. Kako ovo stanje odgovara izvjestaju na 7.9.2020. godine, otito se radi o istim pon
koje se jod nisu realizirale.

Al Frana Vibamica 6, Zugreb | 3: +385 9949 7TI9Y | K rana.gazica vjestak gz hre

OIB: 1202864801y | JBAN: HR51 2300 0003 1145 0988 -
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stalni sudsky viestak ra podeudic ekonomsko finanegskih posfora,

vrijednosnih papire i triidta kapitale

Navedeno implicira da je cijenu od 40.000 kuna izgledno ostvariti {upravo po toj cijeni samo je drustvo
otkupljivalo dionice u srpnju 2020. godine). Cijena po kojoj je realizirana posljednja transakcija iznosila
je 50.000 kuna, ali se radilo o samo jednoj dionici i to prije isplate dividende koja je isplacena u rujnu
2020. godine i to u iznosu od 9.500 kuna po dionici. Slijedom logike triisne cijene, ofekivani raspon za
realizaciju transakcije je izmedu 40.000 i 45.000 kuna po dionici.

52 Metoda usporednih cijena
Metoda usporednih cijena radi se na naéin da se uzmu pokazatelji predmetnog drustva PEVEX kao 3to
su veli¢ina bilance, prihodi, dobit i sl., te se isti usporede s drustvima u istoj industriji. Konkretno ovdije
se radi o maloprodaji mjedovite robe s fokusom na gradevinski materijal i druge kucne potrepstine.
Naravno, vrlo je tetko nadi u cijelosti usporedivu kompaniju, bududi da sli¢ne u Hrvatskoj nema, a i
sam format prodavaonica PEVEX-a je relativno atipiéan jer iako se tvrtka definira kao ,maloprodaja
neprehrambene robe"?, uz gradevinski materijal uklju¢uje vrlo 3irok asortiman kao $to su uredaji, alat,

elektronika, tehnika, pa &ak i prehrambeni proizvodi.

Ono 3to je medutim uobifajena praksa u odredivanju cijene metodom usporednih cijena je
odredivanje ovog omjera za odredenu industriju. Uobitajeni raspon po kojom se vrednuju
maloprodajne tvrtke u Republici Hrvatskoj je P/E (Odnos cijene i neto dobiti) izmedu 5 - 10 puta.

2018 2019
1.950.461.000  2.135.601.000

PEVEX PODACI (u HRK, 2019 god):

Prodaja

Neto dobit 139.582.000 160.719.000
broj dionica 13.201 13.201
implicirani P/E (40.000 kn) 3,78 3,29
Implicirani P/S (40.000 kn) 0,27 0,25
Implicirani P/E (50.000 kn) 4,73 4,11
Implicirani P/S (50.000 kn}) 0,34 0,31

Kori$tenjem podataka iz Godinjeg izvjed¢a drudtva PEVEX d.d. te impliciranjem cijene u rangu od
40.000 ili 50.000 kuna po dionici, dolazimo do P/E omjera od 3,29 do 4,11, temeljeno na rezultatima
za 2019. godinu. Ovaj podatak nam govori da bi ostvarenje kupoprodajne cijene od 40.000 - 50.000
kuna bilo neito ispod onoga §to bi se temeljem usporednih pokazatelja ocekivalo, medutim isticem da
se ovom dionicom ne moze trgovati na uredenom triistu $to bi svakako uzrokovalo vecu likvidnost i
reprezentativnije formiranje cijene, dakle ako iz olekivanja uklonimo premiju na likvidnost, navedene

cijene su prihvatljive.

2 Godisnje izvjedte drustva PEVEX za 2019. godinu
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6. NALAZ | MISLUENJE

Prilikom izrade ovog nalaza i misljenja, uzela sam u obzir sljedecu dokumentaciju/izvore infermacija:
- Odluka o provodenju korporativne akcije spajanja dionice od 12.3.2019,,
Podaci o isplacenoj dividendi,
Financijski izvjestaji drustva koji su javno dostupni,
- Vlasnicku strukturu PEVEX d.d. dostupno na stranicama SKDD-a,
- Podatke o OTC trgovini na stranicama investicijskog drudtva HITA,

- Ponudu zaprimljenu od investicijskog drustva FIMA,

Javno dostupni podaci o trgovini dionicama PEVEX na stranicama CEE ENTER triiita
Zagrebatke burze d.d.,

- Javno dostupne podatke o recentnim transakcijama navedenih dionica

- Podatke dostupne na stranicama SKDD-a

Takoder, uzela sam u obzir uobicajene metode vrednovanja dionica, osim DCF metode za koju nemam
dovoljno podataka buduéi da se ista temelji na predvidanju bududih novéanih tijekova.

Da bi Grad Bakar ostvario povrat iznosa koji je uloio u dionice PEVEX-a® - odnosno 1.185.245,82 kn,
dionice bi trebalo prodati po jedinitnoj cijeni od 44.451,16 kn odnosno za ukupno 757.539,82 kune.
Pritom je od inicijalnog uloga oduzet novéani tijek iz osnove naknade za nerasporedene dionice |
isplacenu dividendu u ukupnom iznosu od 427.706,00 kuna koje je Grad Bakar dosada primio iz

osnove ove financijske imovine.

Posebno napominjem da okolnosti i korporativne akcije drudtva PEVEX po mojem misljenju ukazuju da
ne postoji realna moguénost da u skorije vrijeme PEVEX bude listan na nekom organiziranom triitu
koje bi omogudilo slobodno formiranje tridne cijene. U prilog tome govori ¢injenica da drudtvo nije
niti na uredenom niti na usporednom trigtu Zagrebatke burze, a samo spajanje dionica 1:100 takoder
govori o tome da se ne planira uvritenje na burzu.

¥ Izraun je napravljen bez obraéuna kamata na navedeni iznos. Medutim, u predmetnom periodu, kamate na
kunske depozite kretale su se uglavnom y podruéju od manje od 1% godiinje te je utjecaj izostavljanja ovog

obraduna zanemariv.
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Takoder je potrebno napomenuti da je drudtvo u tri navrata isplatilo znacajnu dividendu, medutim
radi planiranih investicija i koristenja driavnih mjera radi COVID 19 krize, ovakve se isplate ne mogu

ocekivati u skorijoj buduénosti.

Nastavno na sve izloZeno, smatram da bi postavljanje pocetne cijene u rangu izmedu 40.000 i 50.000
kuna po dionici bilo primjereno. Takoder, kako bi se povecala vjerojatnost ostvarenja viée cijene, bilo
bi dobro omoguciti medusobno nadmetanje ponuditelja ukoliko ih bude vise. Natje¢aj bi bilo dobro uz
objavu na stranicama prodavatelja objaviti i u nekim dnevnim novinama, a obavijest 0 samom javnom
natjecaju proslijediti svim brokerskim kuéama u Hrvatskoj, osobama koje se nalaze na listi prvih 10
dionitara drudtva PEVEX, kao i upravi samog drustva (radi eventualne kupnje u trezor).
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Temeljem ¢lanka 64. stavka 4. Zakona o proracunu ("Narodne novine” broj 87/08.
136/12 i 15/15). ¢lanka 48. stavka 3. Zakona o lokalnoj i podruénoj (regionalnoj)
samoupravi (..Narodne novine™ broj 33/01, 60/01, 129/05. 109/07. 125/08. 36/09,150/11,
[44/14, 19/13. 137/15 i 123/17) te ¢lanka 30. Statuta Grada Grada Bakra (“Sluzbene novine™
Grada Bakra br. 4/18.12/18 i 4/20). Gradsko v ijece Grada Bakra na sjednici odrzanoj dana
_. godine, donosi

ODLUKU
o pokretanju postupka prodaje dionica trgovatkog
drustva PEVEX d.d. u vlasniStvu Grada Bakra

Clanak 1.

Grad Bakra u vlasnickoj strukturi trgovackog drustva Pevex d.d. Savska cesta 48, Sesvete.
OIB: 73660371074, MBS: 080463718, imatelj je 17 dionica nominalne vrijednosti
10.000,00 kuna po dionici. odnosno ukupne nominalne vrijednosti 170.000.00 kuna.

Temeljem ¢1. 64, stavka 4. Zakona o proracunu ("Narodne novine" broj 87/08. 136/12 i
15/15). utvrduje da je prestao javni interes Grada Bakra za vlasni$tvom dionica u kapitalu
trgovackog drustva Pevex te se stoga pokreée postupak prodaje predmetnih dionica.

Clanak 2.

Predmet prodaje je paket od 17 dionica drustva koji se vodi u srediSnjem depozitoriju
nematerijaliziranih vrijednosnih papira u Sredisnjem klirinskom depozitarnom drustvu d.d. i
koji je u poslovnim knjigama Grada Bakra iskazan kao financijska imovina.

Clanak 3.

Postupak prodaje dionica provesti ¢e se javnim prikupljanjem ponuda. Prema dostavljenoj
procijeni stalne sudske vjeStakinje i Zakljucku gradonacelnika Klasa: 022-01/20-01/22.
Ur.broj: 2170-02-05/1-20-12 od 19. listopada 2020. godine utvrduje se najniza cijena
dionice u pojedinaénom iznosu od 46.000.00 kuna po dionici. odnosno 782.000,00 kuna za
cijeli paket.

Ponudena cijena mora biti iskazana u kunama u jedini¢noj cijeni po dionici i ukupnoj cijeni
za cijeli paket.

Clanak 4.

Javni poziv za kupnju dionica Pevexa d.d. objaviti ¢e se u dnevnom listu ..Novi list™ koji se
prodaje na cijelom podru¢ju Republike Hrvatske i na web stranicama Grada Bakra.

Clanak 5.

Najpovoljnija ponuda je ona koja sadrzi najvisu ponudenu cijenu po dionici i za cijeli paket
izrazenu u kunama.




Clanak 6.
Ovlascuje se Gradonacelnik Grada Bakra za provedbu svih pravnih radnji potrebnih za
provedbu ove Odluke.

Clanak 7.

Ova ¢e se Odluka objaviti u Sluzbenim novinama Grada Bakra. a stupa na snagu osmog
dana od dana objavljivanja u sluzbenim novinama.
GRADSKO VIJECE GRADA BAKRA

Predsjednik

Milan Ronéevié




